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CREANCES ET REBOND : COMMENT ABOUTIR
A LA CONVERGENCE DES INTERETS
CONTRADICTOIRES DES CREANCIERS
FACE A UNE ENTREPRISE EN SITUATION
DE DEFAUT POTENTIEL OU AVERE ?

PAR VERONIGUE DOBELLE
Avooat restructuring, Paris

est desormals ancrée depuls plus de 30 ans dans la legislation francatse.
On se souvient du réglement amiable instaure en 1984 rebaptize Conciliation en 2005
ala snite dela crise survenue dans le secteur immobilier et qui a permis une restrocturation
amiable des dettes d'acquisttion en évitant atnsl [a Uquidation judiclatre des foncleres.

Depuis, la praotique s=st considé-
roblement développée oweo pour
ohjectif lo résolution des diffioultés
de trésorerie d'esploitotion et les
desaquilibres bilantiels. Les diffioul-
tés structurelles révalent les diver-
genoes d'inténét emtre lentreprise
et ses portenoires finonoiars qui
doivent &tre rglées dans ls seoret
des procédurss de présention confi-
dentialles, a fortior lorsqul y o une
ossuranoe-aredit.
Aujourdhui on ossiste 4 une attitude
comengents  pour

st =on impact néga-
tif sur les partenaires de U'sntreprise
qui pard son ossuranoe-orédit, subit
linquigtude de ses clients et voit so
notation Bangque de Franos dégra-
dés.
s Lintérét des mesures préventives
a la frangaise [Mandat od hoo et
Conailiotion] n'ast plus 0 démontrer
oar elles permettent de mener des
néqooiotions confidentialles oweo
les oréonoiers participants: pre-
teurs, cotionnoires de la sooiete en
diffioulté sous I'égide d'un Manda-
toire de Justice désigné par le Pré-

sident du Tribuneal de Commeroe. Les
oooords sont consolidés dons un pro-
toools uniqua de Conoiliation oonalu
@ l'unanimité des parties prenontes.
Co dermier est soumis au constat du
Juge ou bisn @ I'homalogation du
Tribunal de Commesoe. Les apports
nouvenux bénéficient du privilége
de Conoiliotion qui confére un rang
prioritaire de rembounsement en oos
de pmooédure oollsotive ultérisurs.
Ces procédures oonfidentielles qui
nantament pas les relations olient/
fournisseurs connaissent un toux de
reussite de plus de &0 % qui o insgirs
1o Dimctive Rastruoturation et Insol-

vabilite.

Quelle est la situation
des créanciers

en cas de procedure

collective en France ?

Lorsque lo prooédure colleotive est
ingwitoble, tous lss oréonoisrs [ou
presqus] subissant l2 méme troite-

ment : I'chligation de déclorer les
oréanoes et intardiotion de recevoir
un paisment pour lss créonoss ants-
rieures ou jugement o ouverture de 1o
prooédure colleative.

» A noter que Towerture dune pro-
oédure collsotive memporte pos In
déchsance du terme des controts de
préts bonooines ou obligotoines ; sont
soumis comme kas outres oréancisrs ou
gel de leur oréances échues at @ Schoir
et pontinwent @ produin des intents
pour les créances a plus d'un an.

# Les oréancisns tituloins de siretés
réalles [hypothéque, nontissement]
sont soumis 4 lo disoipline oollso-
tive ot béneficient du privilege de
poiement oonféré au mng de leur
oréanos sur le produit de la vents du
bian garonti a leur profit.

» Por exception, les oréanciers titu-
loires d'une clouse de réssrve da
propriété insi que les créonoiers
bénéfiniont dun dmit de rtention
schoppent @ lo discipline collso-
tive et peuvent obtenir la poisment
de laur oréanos an oo de proosduns
oollsotive,
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Les aréanoiers de lo socigté défail-
lante titulaires de siretés person-
nelles peuvent quant @ sux, recourir
ouprés des garants etfou des cau-
ticns personnes momles.

Lo masse des créanciers tituloires
d'Obligations  Conwertibles en
Actions sont également soumis a la
discipline de la procédure collactive.
Des efforts Leur sont souvent deman-
dés en assemblée générale pour
cllonger la maturité du prét rem-
boursable en acticn aovea lo question
duoaloul du toux de conversion atfou
I'obandon d'une partie de 1o oréanoe.

Lossemblée des obligataines est appe-
l&e avotera lo majorité das 2/3 sur las
propasitions de paiement du plan.

Les Comités de Créanciers — comité
des fournisseurs et comité des éta-
blissements de orédit — doivent se
prononcer @ cette méme majorité
des /3 — pour ocoepter des aban-
dons de créances!.

Laotionnaire initiol, générolement
impuissant 4 sowsorire 4 une qug-
mentotion de capital se trouve relé-
gué au mang de propriétaire du capi-
tnl dune société dont les octions
n'ont plus de voleur et noura pas
doutre ohoix gue dococompogner
toute solution proposée par un tiers
sous peine d'étre dilué ou évince de
maniére foroée si les conditions sont
réunies pour oelo. [LE31-19-2 du Code
de Commeroe].
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Les clouses contractuellss
qui permettent aulx)
préteur(x) de devenir

actiennaire constituent-slles
des réponses appropriées ?

Ces protiques ondent des situations
juridiques compleaes: les ex-créan-
ciers devenus octionnoines doivent ss
pencher sur la vision stratégique et le
renforoement des fonds propres, alors
que leur qualité d'actionnaire ne pro-
vient pas d'un inestissement mais de
la conwension dune créanoe finanoiéns
en capital. Cas nouveaus actionnairss
ex-aréanciers dofvent s'appuyer sur lo
diraction de l'entreprise qui elle-méme
dewra gérer tout 4 la fois la restructu-
ration finoncigre et 1o rebond.
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Guel sera le traitement
collectif des créanciers aprés
la transpesition a venir de la
Directive Restructuration et
Insolvabilité du 20 juin 2019
prévue pour juillet 2021 2

Lo dirsotive presorit oux  états
membres une suspensicn provisoirs
des poursuites individuelles, Limitée
o quatra mois, avea une prolongation
jusqua 12 mois qui ne devroit cepen-
dont concerner que les créonciers
informés des négooiations.

Un privilege légol est ocoordé oux
créanciars apportant un concours
financier dans ce cadre, appelés finan-
cements  intermédiaires  sinspirant
ainsi du privilage de la Congiliation.
En outre, lo directive prévoit lo
oonstitution de olosses de créanaisrs
regroupés en fonction des droits et
priviléges reflétant des intéréts doo-
nomigques comparables. [s se subs-
titueront oux octuels comités de
oréanaiers pour woter bas aooonds de
restructuration.

Les Etots membres seront libres
d'acarter or méoanisme pour les plus
petites sntraprisas, 4 charge pour
eux de définir un s2uil acceptable. La
consultation individuelle des aréan-
ciers sur les propositions de paie-
ment demeurerait alors applicoble
en dessous du seuil.

& Les oréanciers seront distingues
par closse =elon la noture de leur
oréanoe. Il y awm cinsi deux closses
principales de créanaisrs © les aréan-
ciers garantis et les oréanciers non
garantis, avec la possibilité de arger
des sous-closses de créonaiers dans
ohaoune d= oss catégorias outre une
classe possible pour les soloriés et
les actionnaires.

& Aprés lo tronsposition de la Direa-
tive prévue au plus tard powr juillet
#0071, chague classe de créancier
exprimera un vote 4 une majori
TE ¥ et un wote interalosse =

powr I'odoption du plan
Trois régles s'appliquercnt alors :

+ Le créancier minoritoire réoaloi-
trant dait recesadr, ow moins oe quiil

—appicoble pour e sockibia qul récksent un chffme doficie supécies 8 33 milllon dewca
ot qul emploient pdus de T0 ook, En deascus de om ssully, ko comtiution da comie sak
facultotten et oy e aonk

aqurnit perqgu en oos de liquidation
judiciagire: o'est le test du meillewr
irtenst ;

# Une classe de créanaiers ne powr-
mit &tre désinténessée si une olasse
située dans wun meillewr rang ne
l'était pas : c'est la régle de la pric-
rité absolue, qui pourrait connaitre
des otténuations.

# Lggalite de troitement des créan-
ciers doit s'appliquer au sein d'une
mame alosse.

5i ououns majorité ne se dessine
entre les différentes classes pouwr
woter l= plan, il sera néonmoins pos-
sible, — et oo sera une grands now-
waauté - pour 1= Tribunal de valider
1= plan =i celuwi-oi et soutenu par une
classe offeatées ou lésée de oréanaier
«in the monays c'est-a-dire qui gura
droit @ un paiement sur lo walewr
du débiteur =i le clossement des
priorités de liquidaotion était appli-
qué. Il s'ogit de Iopplioation forcée
interolosss, connue sous le nom de
sonam-down » oux Etats-Unis.

Lontivipation de oes situations
demeurs plus que jomais un faotew
alé de réussite duplan e

POINTS A RETENIR

Aretenir en @s de procédure
collective - sauvegande,
redrassament udiciaire

et liquidation judidaire
Aujourthui, les décisions vobies
& la majorité des 23 par les
mmitds des stablizsements

die crddits, les comitets des
fowmitzseurs ainsi que 'assemblée
dies bligataires s imposent s
réanciers minoritaines membres
dies comités qui peuvent subir des
abandons de oréances imposds

& 12 loi de la majorie.

La trarsposition prevee en Juillet
2021 de la Diredive Insolvabilite
Restnacturation va irstauper des
dasses de réanciers (oHandiers
garantis Bt non garantis), qui
votennt & la majorit? des 203
les propositions de paisment.

Sl amumne majonte ne s desine
entre les dasses, ke Tibunal
pourz néanmoins valider

e plan soutenu par une dase
die créanciers.
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